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INTRODUCCION: LAS OPORTUNIDADES
PARA EL SECTOR INDUSTRIAL EN MEDIO
DE LAS “ARENAS MOVEDIZAS"

DE LA SITUACION MUNDIAL

“En los momentos de crisis,
solo la imaginacion es mas
importante que el conocimiento”

Albert Einstein

Las economias
industriales representan
actualmente el 91%

Es interesante como en el afio 2020 con la aparicion del
COVID19, parecia que se llegaria a un punto donde todo

de la produccién volveria a la "anhelada normalidad’, pero luego de tres afios
manufacturera mundial, de navegar en un periodo de alta incertidumbre, como
con un crecimiento al parte de los efectos colaterales que dejo la pandemia, ha

primer trimestre 2023
de 1.7%.

Fuente: ONUDI

mostrado un tema real: es que no hay un retorno.

Actualmente lo que se esta viviendo en la economia
mundial es un cambio estructural que ha generado una
nueva estructura productiva global. Esto no se refiere a
globalizacion, sino que una nueva manera de producir,
comercializar,y consumir los diferentes productosy servicios
gue existen, considerando los nuevos riesgos latentes, que
van desde la situacion sanitaria, cambio climatico, tensiones
geopoliticas, ataques informaticos, entre otros que afectan
el desempeno econémico.

;Sera que la economia estda moviéndose entre arenas
movedizas? Definitivamente el panorama es inexplorado,
ya no es tan predecible, e incluso hay presion de innovar
e invertir en tecnologias que faciliten la toma decisiones
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Las economias
industriales emergentes
al segundo trimestre del
ano 2023 se expandieron
en 6%.

Fuente ONUDI

de negocios. La estructura del quehacer empresarial es
diferente, y el consumidor busca optimizar tiempo, costos, y
acceder a productos que le brinden una experiencia, pero que
sean seguros. La industria debe adaptarse constantemente
a estos cambios constantes, y debe brindar respuestas
originales por medio de sus procesos productivos vy el
resultado de ello.

Segun ONUDI, en su reporte “World Manufacturing
Production - Quarterly Report (Q2 2023)" , las economias
industriales representan actualmente el 91% de Ia
produccion manufacturera mundial, con un crecimiento al
primer trimestre 2023 de 1.7%, esto es importante por la
definicion del comportamiento industrial.

Por otro lado, ONUDI destaca es el comportamiento de
las economias industriales emergentes, que son un grupo
de economias de ingresos bajos y medios, cuyo sector
industrial ha demostrado dinamismo, aunque se encuentre
en etapas tempranas de desarrollo industrial. En el segundo
trimestre del aflo 2023 se expandieron en 6%.

1. Véase: https://stat.unido.org/content/publications/world-manufacturing-production---quarterly-report
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GRAFICO 1:

Tasas de crecimientointeranual de la produccion manufacturera en las economiasindustriales
emergentes y otros grupos de paises seleccionados, Segundo Trimestre Afio 2023.
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Fuente: UNIDO, World Manufacturing Production - Quarterly Report (Q2 2023)

A la fecha de la elaboracion de este reporte, el informe del Fondo Monetario Internacional,
“Perspectivas de la Economia Mundial” al mes de octubre 2023? las proyecciones de
crecimiento econdmico rondaran entre el 3.0% al cierre del afio 2023, y 2.9% para el afio
2024. Asimismo, la inflacion mundial se espera que ronde por 6.9% en 2023, y proyectandose

un 5.8% en 2024, dependiendo de la persistencia entre las economias avanzadas y en vias
de desarrollo.

2. Veéase: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/10/10/world-economic-outlook-october-
2023?cid=ca-com-compd-pubs_belt
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A pesar de que la economia mundial esta en un punto donde hay reduccion de inflacion
mundial, como un mayor dinamismo de la actividad economica luego del periodo de la
crisis por la cuarentena mundial en 2020, aun la economia mundial no ha logrado llegar
a los niveles prepandemia, generando retos importantes en las economias emergentes, y
existiendo algunas divergencias entre diferentes regiones.

TABLA 1.

Proyecciones de crecimiento economico del mundo e inflacién, economias avanzadas y
economias en vias de desarrollo y emergentes

S L [

1. Crecimiento Econdmico Mundial 3.5% 3.0% 2.9%

2. Crecimiento Econdmico de las Economias Avanzadas 2.6% 1.5% 1.4%

3. Crecimiento Econdmico de las Economias Emergentes y en 41% 4.0% 4.0%
Vias de Desarrollo

4. Inflacion Mundial 8.7% 6.9% 5.8%

5. Inflacion de las Economias Avanzadas 7.3% 4.6% 3.0%

6. Inflacion de las Economias Emergentes y en Vias de 9.8% 8.5% 7.8%

Desarrollo

Fuente: World Economic Outlook, FMI a octubre 2023.

El Salvador, ha destacado por su posicion geografica y tiene la oportunidad de aprovechar el
momento de “arenas movedizas” por la coyuntura internacional, dada a la fuerza que tiene
su industria manufacturera, y a la evolucion que se esta evidenciando del ecosistema de
innovacion, desde los servicios digitales de alto impacto. Sin embargo, uno de los retos es
avanzar en la diversificacion de bienes y servicios, y con alto valor agregado, que permita una
insercion dinamica en el comercio internacional.
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(CUAL ES LA PERSPECTIVA DEL SECTOR EMPRESARIAL Y EL
CONSUMIDOR A NIVEL INTERNACIONAL?

El indice de conflanza empresarial en las economias que forman parte de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE)?, llegd en el mes de octubre 2023
a 99.2 puntos, sin embargo, a lo largo del afio 2023 se destaca la tendencia moderada en
el nivel de confianza, vinculado a las externalidades que vive el mundo, incluyendo el nuevo
conflicto geopolitico en Medio Oriente entre Israel y Gaza, por la volatilidad que puede generar
sobre algunos commodities, y precios mundiales como el petréleo. Con respecto a Estados
Unidos. de América, llegd en octubre 2023 a 98.7 puntos como se visualiza en el grafico 2.
Ambas posiciones muestran que persiste una tendencia menos optimista de parte de los
productores en cuanto a los avances economicos en el futuro.

GRAFICO 2.

indice de Confianza Empresarial en Paises Miembros de OCDE y Estados Unidos de América
(enero 2019 a octubre 2023).

Business confidence index (BCI) Amplitude adjusted, long-term average = 100, Jan 2019 - Oct 2023
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Fuente: Business confidence index (BCI), OCDE a entre enero 2019 a octubre 2023. Linea
roja, Miembros de OCDE;; Linea azul, EE.UU.

3. Los 38 miembros de la OCDE son: Alemania, Austria, Australia, Bélgica, Canada, Chile, Colombia, Corea, Costa Rica,
Dinamarca, Eslovenia, Espafia, Estados Unidos, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Islandia, Israel,
Italia, Japon, Letonia, Lituania, Luxemburgo, México, Paises Bajos, Noruega, Nueva Zelanda, Polonia, Portugal, Reino
Unido, Republica Checa, Republica Eslovaca, Suecia, Suiza y Turquia.
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Es importante también mostrar el comportamiento del indice de confianza del consumidor de
OCDE. La tendencia muestra que, al mes de octubre 2023, el consumidor percibe el futuro de
la economia un poco mas pesimista en los paises miembros de OCDE, presentando un valor
por 98.1 puntos. Mientras Estados Unidos de América, el indice de confianza del consumidor
mostro un valor de 97.5 puntos. Aun persiste incertidumbre dentro del consumidor, por lo
gue aun no se la logrado llegar a los niveles de conflanza como los observados en el periodo
previo a la pandemia.

GRAFICO 3.

indice de Confianza del Consumidor en Paises Miembros de OCDE y Estados Unidos de
América (enero 2019 a octubre 2023)

Consumer Confidence Index Amplitude adjusted, long-term average = 100, Jan 2019 - Oct 2023
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Fuente: Consumer Confidence Index (BCI), OCDE a entre enero 2019 a octubre 2023. Linea
azul EE.UU.; Linea Roja, Miembros de OCDE.

COSTOS DEL FLETE

Por otro lado, con relacion a la cadena de suministros, al mes de noviembre 2023, segun
el indice compuesto Drewry World Conteiner Index mds reciente de USS$1,384.0 por
contenedor de 40 pies reduccion notable con respecto a los costos que se experimentaron
experimentados entre 2021 y 2022. Es importante que esto también se vincula a la caida
de las tarifas contractuales, adicionalmente, es importante considerar la demanda de los
consumidores globales.

12
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GRAFICO 4.

indice mundial de contenedores al 23 de noviembre 2023

DREWRY WORLD CONTAINER INDEX (WCI) - 23 nov 23 (USS$/40ft)
Drewry World Container Index (WCI) - 23 Nov 23 (US$/40ft)
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Fuente: Drewry, World Container Index, al 23 de noviembre 2023

Segun CEPAL* un punto a considerar también es la desaceleracion de la economia mundial,
el exceso de existencia por la caida de la demanda de los consumidores y el desplazamiento
de la produccion de la Republica Popular de China a otras regiones, lo que también explica una
parte de la baja en los volumenes de carga, y menos demanda de los servicios de transporte
maritimo. Esto puede ocasionar un exceso de oferta, y tiempos mas largos en transito, por
lo que a nivel mundial algunas navieras han optado por la navegacion lenta, o cancelacion

4. Véase: https://repositorio.cepal.org/server/api/core/bitstreams/28fbd6ab-cb1d-4b23-b4f2-36fb1080bba6/content
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de salidas. Para el tercer trimestre de 2022 vy el primer trimestre de 2023, el volumen del
comercio maritimo mundial en contenedores registro tres trimestres consecutivos de caidas,
considerado por la desaceleracion de la economia mundial. El volumen del comercio de
contenedores de la region latinoamericana ha seguido la tendencia mundial, es decir, en el
primer trimestre de 2023 se observa un leve repunte de las exportaciones.

GRAFICO 5.

Ameérica Latina y mundo: variacion del comercio maritimo internacional en contenedores,
primer trimestre de 2020 a primer trimestre de 2023 (En miles y millones de unidades
equivalentes a 20 pies (TEU)).
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

14



ASI ANALYTICS. Tercer Cuatrimestre 2023 //

¢UN CIERRE COMPLICADO PARA LA ECONOMIA MUNDIAL EN EL
2023 Y ALTOS CAMBIOS EN 20242

Tal como se externaba al inicio, aun persisten incertidumbres con respecto de la inflacion y
la recesion mundiales, y esto se ha reflejado en los graficos anteriores, por lo tanto, lo que
refleja un entorno todavia complejo, y de riesgos para el crecimiento mundial.

Segun datos del Fondo Monetario Internacional, las proyecciones de crecimiento econémico
mundial rondaran entre el 3.0% al cierre del afio 2023,y 2.9% para el afio 2024.

GRAFICO 6.

Crecimiento de la Economia Mundial 2010-2024 (Variacion Anual PIB. En porcentajes %)
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Fuente: FMI (p) proyeccion a octubre 2023.
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Tal como se muestra en la figura 1, para el afo 2023, la economia tendra un peculiar
comportamiento en estas potencias: La Republica Popular de China crecera 5.0%; Estados
Unidos de América, 2.1%; Zona Euro, 0.7%; y América Latina y El Caribe, 2.3%:

FIGURA 1.

Crecimiento Econdmico de Diferentes Potencias Mundiales 2022 -2024

Ot @&

REPUBLICA ESTADOS UNIDOS ZONA EURO AMERICA LATINA
POPULAR DE CHINA DE AMERICA Y EL CARIBE

2022: 3.0% 2022: 2.1% 2022: 3.3% 2022:  4.0%
2023: 5.0% 2023: 2.1% 2023: 0.7% 2023: 2.3%
2024 4.2% 2024: 1.5% 2024 1.2% 2024 2.3%

Fuente: FMI, a octubre 2023

Sin embargo, no puede dejarse de lado la situacion de Centroamérica, se proyecta una
perspectiva mas moderada de crecimiento economico promedio de 3.4%, considerando los
datos presentados por el CEPAL para el afio 2023.

El pais centroamericano que presenta una proyeccion mas alta de crecimiento econémico
para el ano 2023 es Panama con el 6.0%, mientras que El Salvador se ubica en la ultima
posicion con 2.2%. Se espera que la region centroamericana presente un crecimiento
promedio de 3.7% al cierre del afio 2023.
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FIGURA 2.

Crecimiento Econdmico Promedio Centroamérica 2023-2024

PROMEDIO
REGIONAL C.A.*:

¢33

PANAMA NICARAGUA  COSTARICA EL SALVADOR HONDURAS  GUATEMALA

2023: 2023: 2023: 2023: 2023: 2023:

+6,0% +3.0% +4.4% +2.2% +2.9% +3.4%
2024: 2024: 2024: 2024: 2024: 2024:
+4.0% +3.3% +3.2% +1.9% +3.2% +3.5%

Fuente: FMI, proyecciones a octubre 2023
*Promedio regional elaboracion propia, excluye a Belice y Republica Dominicana.
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SECTOR REAL
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RESUMEN GENERAL DE DATOS
ECONOMICOS ANO 2023

Sector Real

indice de Produccion indice de Volumen Inflacion: Precio internacional

Industrial (IPI): de la Actividad del petréleo (WTI):
-2.6% Econdmica (IVAE): 2 .7% US$85.6

A SEPTIEMBRE 2023 A OCTUBRE 2023 z 2
1.6% dolares por barril

© A SEPTIEMBRE 2023 A OCTUBRE 2023
.
[ 1
0 0

Empleo total: 970,604 trabajadores a mayo 2023

K@i Emp.lle; f;;:tg 3pl]3b|ico:

trabajadores

Remesas

acumuladas: Empleo sector privado:

US$5,386.0 773,571

millones trabajadores
A AGOSTO 2023

Montos otorgados a Saldos adeudados Precio
la industria: de la industria: de bitcoin:

US$1,280.9 US$1,619.9 US$37,712.9

. . DOLARES A NOVIEMBRE 2023
millones millones
A OCTUBRE 2023 A OCTUBRE 2023

Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El
Salvador, Instituto Salvadorefio del Seguro Social, Superintendencia del Sistema Financiero,
U.S. Energy Information Administration y Coindesk. Datos disponibles al afio 2023.
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El afo 2023 se ha caracterizado por una alta incertidumbre
y una lenta recuperacion econémica. A pocos dias del cierre
del afo, el panorama global aun contempla estragos de los
efectos de la pandemia, la invasion rusa en Ucrania, los
elevados niveles de inflacion, las condiciones financieras
restrictivasy el recién enfrentamiento entre Israel y Palestina,
generando muchas interrogantes sobre el porvenir del afio
2024, donde pareciera que los retos y desafios se vuelven
cada vez mas complejos.

El Fondo Monetario Internacional destaca en su ultimo
informe, el esfuerzo y la resiliencia que han demostrado las
economias para superar los golpes mundiales; sin embargo,
la tan ansiada recuperacion a los niveles previos a la
pandemia parece cada vez mas inalcanzable, especialmente
para los mercados emergentes y en desarrollo que avanzan
a paso lento y desigual.

Para la economia salvadorefia no ha resultado facil. Segun
las proyecciones de crecimiento economico presentadas
en el informe de octubre®, sefialan una desaceleracion de
2.6% en 2022 a 2.2% en 2023 y de 1.9% en el 2024 para El
Salvador.

Como resultado, pese al crecimiento del 3.0% en el
segundo trimestre del 2023 de la economia salvadorefa,
en comparativo al acumulado del primer semestre, el
crecimiento se desacelerd de 3.5% en 2022 a 19% este
ano, una disminucion de 1.6 puntos porcentuales respecto
al afho anterior. De forma general, la restriccion monetaria
en Estados Unidos para reducir la inflacion, la volatilidad
de precios de las materias primas, y los demas factores
geopoliticos, explican en gran medida la ralentizacion de la
actividad econémica en el pais.

Segun las proyecciones
de crecimiento
econdémico presentadas
en el informe de
octubre, sefalan una
desaceleracion de 2.6%
en 2022 a 2.2% en 2023
y de 1.9% en el 2024
para El Salvador.

5. Véase: https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2023/10/10/world-economic-outlook-october-2023
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TABLA 2.

Resumen del Crecimiento Economico del Producto Interno Bruto de El Salvador y Valor
Agregado de la Industria Manufacturera al segundo trimestre y promedio acumulado al
primer semestre, comparativo afio 2022 - 2023 (En porcentajes).

Promedio Promedio
Segundo Segundo .
. . - . . acumulado Primer acumulado
Indicador Trimestre Ao Trimestre Ano ~ .
2022 2023 Semestre aino Primer Semestre
2022 afo 2023
Crecimiento
econdmico del PIB 2.5 3.0 3.5 1.9
total pafs (%)
Crecimiento
econdémico del
Valor Agregado -1.7 2.4 1.8 -3.8

de la Industria
Manufacturera (%)

Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.

La mayoria de las actividades econdmicas mostraron una pérdida de dinamismo en el primer
semestre del afio. La Industria Manufacturera, una de las actividades productivas que genera
un mayor aporte a la economia salvadorefia, continua su desaceleracion de 1.8% en 2022, en
promedio acumulado al primer semestre, a -3.8% en este afno.

Como lo muestra también las cifras del indice de Produccién Industrial (IP1), desde el afio
pasado la tendencia del indicador confirma la pérdida de dinamismo de la actividad industrial,
y que se ha acentuado mas desde noviembre del 2022, a pesar de un leve incremento en
mayo de este afo, no ha logrado recuperarse. Como se muestra en el grafico 7, el IPI registro
una variacion anual de -2.6% en septiembre de 2023.
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El jefe de Industrias Globales del FMI, Francisco Betti, sefala que el futuro de la manufactura®
implica una colaboracion mas estrecha entre los actores clave frente a las disrupciones
en el sector causadas por las tensiones geopoliticas, el cambio climatico y la puesta en
marcha de la Cuarta Revolucion Industrial. Ademas, precisa la necesidad de invertir en la
reconversion y mejora de las cualificaciones para volver mas atractivo el sector ante las
nuevas generaciones, especificamente en el uso de las nuevas tecnologias, para volver mas
competitivo el sector a través de la tecnificacion del talento humano.

GRAFICO T.

indice de Produccion Industrial (IP1), enero 2022 a septiembre 2023 (En porcentajes).
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.

En Iinea con ello, es importante destacar que las cifras del indice del Volumen de la Actividad
Econdmica (IVAE), muestran el bajo dinamismo de la economia en el corto plazo. En
septiembre de 2023, el IVAE registro una variacion anual de 1.6%, a pesar de que la mayoria

6. Véase: https://es.weforum.org/agenda/2023/06/el-futuro-de-la-manufactura-lo-que-piensan-seis-lideres-de-la-
cuarta-revolucion-industrial/
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de las actividades mantuvieron un comportamiento positivo, es notable que la tendencia es
mas moderada. Los sectores que registraron una variacion significativa son: Actividades
financieras y de seguros (7.0%) y Construccion (6.7%).

El panorama es aun mas desafiante al comparar el comportamiento de la economia frente
a los demas paises de Centroamérica. Las cifras publicadas por la Secretaria del Consejo
Monetario Centroamericano (SECMCA), respecto al indice Mensual de la Actividad Econdmica
(IMAE) a agosto de 2023, El Salvador registro la variacion mds baja de la regién (1.6%), por
debajo de Guatemala (3.0%). En promedio’, el crecimiento de la actividad econémica de la
region fue de 4.6% en agosto de este afo.

GRAFICO 8.

indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE), enero 2022 a agosto 2023 (En porcentajes).
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Consejo Monetario Centroamericano
(SECMCA).

Conforme las politicas restrictivas que mantienen los bancos centrales para reducir la
inflacion empiezan a surtir efecto, pareciera que las expectativas de inflacion a corto plazo
han alcanzado el punto de inflexion y comenzaria un descenso gradual de la dinamica de la
inflacion, lo que permitiria cumplir las metas de los bancos centrales.

7. Nota: El promedio de la region excluye a Panama por desfase de publicacion en el dato a nivel interno del pafs.
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Lo anterior es, en parte, por el descenso en el precio de los alimentos y los combustibles,
luego de la invasion rusa en Ucrania. Por lo que se estima que la inflacion general mundial
descienda a 5.9% en el 2023 y a 4.8% en el 2024. No obstante, la inflacién subyacente (que
excluye el precio de los alimentos y la energia) también disminuira, pero de forma mas
gradual, hasta 4.5% en 2024.

Luego de que la inflacién en el pais, medida a través del indice de Precios al Consumidor (IPC),
experimentara su punto mas alto en junio del 2022, ha mostrado desde entones una tendencia
a la baja, situandose en 2.7% en octubre de este afo. Pese a que algunos componentes que
mide el indice, como Alimentos y bebidas no alcohdlicas (5.9%), y Restaurantes y hoteles
(6.7%) contindan en niveles altos, también se observa una desaceleracion desde el afio
pasado.

GRAFICO 9.

indice de Precios al Consumidor (IPC), enero 2022 a octubre 2023 (En porcentajes).
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Es importante destacar que, los recientes acontecimientos geopoliticos entre Israel y
Palestina podrian impactar en los mercados mundiales. Hasta el momento, los efectos del
conflicto en Oriente Medio han sido muy limitados, pero las implicaciones podrian afectar
al mercado de productos basicos, los precios del petroleo y los productos agricolas si el
conflicto llegase a intensificarse.
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Adicionalmente, posterior a lainvasion de Rusiaen Ucrania, el nimero de politicasrelacionadas
con el comercio impuestas por los paises han venido en aumento. Siendo una de las razones
por las cuales la crisis alimentaria en el mundo se ha agravado, ya que, las restricciones
entorno al comercio de alimentos pretende aumentar la oferta interna y lograr reducir los
precios de los productos. A la fecha de realizacion de este informe, cerca de 19 paises han
establecido 27 prohibiciones a la exportacion de alimentos, y 9 paises han implementado 18
medidas que restringen las exportaciones en general®.

Losincesantes conflictos,los fendmenos de cambio climaticoyla desaceleracion delaeconomia
se enlistan como los principales factores que intensifican la inseguridad alimentaria en las
regiones mas afectadas y en todo el mundo. No obstante, como se menciond anteriormente,
el indice de Precios de los Alimentos que mide la Organizacion de las Naciones Unidas para la
Alimentaciony la Agricultura (FAQ), contintia su camino hacia la baja, situandose en octubre de
2023, en un promedio de 120.6 puntos, es decir, 0.7 puntos (0.5%) menos que en septiembre, y
14.8 puntos (10.9%) menos que el valor registrado hace un afo. .

GRAFICO 10.

indice de Precios de los Alimentos enero 2022 a octubre 2023.
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Fuente: Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO).
*Dato disponible a octubre 2023.

8. Véase: https://www.bancomundial.org/es/topic/agriculture/brief/food-security-update
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En la dltima edicion del informe “Perspectivas de los mercados de productos basicos” del
Banco Mundial, sefiala que, en el tercer trimestre del afio, previo al conflicto de Oriente Medio,
el indice de precios de las materias primas incrementd 5% respecto al trimestre anterior,
impulsado por el incremento del 11% en el precio del petrdleo. Sin embargo, el barril de
petroleo West Texas Intermediate (WTI) cerréd en USS85.57 en octubre y, en promedio, se
espera que al cierre del afio el precio ronde los USS84 por barril.

Adicionalmente, el informe indica que el indice de precios de los fertilizantes incrementé
un 3% respecto al segundo trimestre, causado por el alza en el precio de la urea, debido a
las interrupciones en la produccion. Otros productos agricolas y de exportacion también
incrementaron un 1% y un 2% respectivamente, el maiz y el arroz disminuyeron un 2%,
mientras que el trigo incremento un 2%.

No obstante, el costo de la Canasta Basica Alimentaria en El Salvador ha registrado un
fuerte incremento. En octubre de 2023, la CBA urbana alcanzé un monto de US$257.81,
incrementando en 7.5%, y la CBA rural, alcanzé un monto de USS$193.48, generando un
crecimiento de 5.5% respecto al mismo periodo el afio anterior.

Como se observa en el grafico 11, los productos de la Canasta Basica Urbana que registraron
mayor incremento fueron: las frutas (32.4%), los frijoles (17.2%) y las verduras (12.5%). Mientras
que, los productos que incrementaron el precio de la Canasta Rural fueron: las frutas (31.9%),
los frijoles (17.2%) y la leche fluida (7.2%). Es menester destacar que, a inicios del mes de
octubre, una serie de medidas vinculadas a problemas sociopoliticos desencadend diversas
protestas y bloqueos en Guatemala a nivel nacional, afectando el comercio de mercancias
entre la region y generando un impacto directo en el costo y asequibilidad de los alimentos
en el pais.
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GRAFICO 11;

Canasta Basica Alimentaria Urbana y Rural, comparativo a octubre 2022 — 2023. Variacion

anual (En porcentajes).

Pan francés

Tortillas

Arroz

Carnes

Grasas

Huevos

Leche fluida

Frutas

Frijoles

Verduras

AzUcar

-5.0%

-1.8%

0.8%
0.7%

1.4%
1.4%

0.0%
0.1%

0.0%

w w

3.5
3.4

3%

8%

%

5.0%

== Jrbana

ASI ANALYTICS. Tercer Cuatrimestre 2023 //

32.4%
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Fuente: Elaboracion propia con base a los datos de la Oficina Nacional de Estadistica y

Censos (ONEC). Dato disponible a octubre 2023.
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REMESAS Y EMPLEO

De acuerdo con los datos del informe “Resultados econdémicos de El Salvador a septiembre
2023y perspectivas” publicado por el Banco Central de Reserva, en donde resalta los datos
de empleo del Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS) a mayo de 2023, se registraron
970,604 trabajadores cotizantes, incrementando en 3.8%, es decir, 35,975 puestos de trabajo
mas respecto a mayo del afio anterior. De ello, el sector privado reflejo 773,571 puestos
de trabajo (un incremento de 4.3%) vy, el sector publico, registrd 197,033 trabajadores (un
incremento de 2.0%) en mayo de este afio.

FIGURA 3:

Trabajadores cotizantes efectivos al Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS).
Comparativo a mayo 2022 — 2023

A

EMPLEO EMPLEO EMPLEO
TOTAL SECTOR PRIVADO SECTOR PUBLICO
970,604 773,571 197,033
trabajadores trabajadores trabajadores
(+35,975 puestos mas con (+31,864 puestos mas con (+3,931 puestos mas con
respecto a mayo 2022) respecto a mayo 2022) respecto a mayo 2022)

Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del informe “Resultados econémicos de El
Salvador a septiembre 2023 y perspectivas” del Banco Central de Reserva.

Por otra parte, es importante destacar el papel relevante que tienen las remesas, las cuales
representan un salvavidas adicional sobre todo en la region latinoamericana. De acuerdo con
el Banco Mundial®, las remesas se han convertido en un recurso financiero clave para los
paises de ALC, comparable en magnitud a la Inversion Extranjera Directa.

En El Salvador, se estima que el porcentaje de remesas con relacion al PIB es alrededor del
20%, y en octubre del 2023, ascendieron a USS$6,742.2 millones, incrementando en 5.0%,

9. Véase: https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/12e40c3f-5e54-440e-8f0f-
982edcb156¢9/content
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equivalente a USS$323.3 millones mas que en octubre del afo anterior. Puntualmente, en
octubre ingresaron USS688.5 millones en remesas, un incremento de 3.1% (USS$20.9 millones
mas) respecto a octubre de 2022.

Es claro que los ingresos de remesas familiares han perdido velocidad desde junio de este afo,
no obstante, contindan siendo un soporte esencial en los hogares salvadorefos que reciben
este ingreso mes a mes. En total se han registrado 21.0 millones de operaciones de remesas
familiares, con una variacion de 4.5% en comparacion a lo acumulado en octubre del ano
anterior.

Entre los principales paises de procedencia de las remesas a octubre de 2023 se encuentran:
Estados Unidos de América representando el 93.1% del total recibido, equivalente a USS$6,275.0
millones, seguido por Canada con el 1.0% de participacion (USS64.6 millones), Espafia con
0.6% (USS38.6 millones) e Italia con 0.5% (USS35.5 millones) del monto recibido.

Adicionalmente, los pagos de acuerdo con el tipo de agentes liquidadores estuvieron respaldados
a través de empresas remesadoras con una participacion de 59.6%, por un monto de US4,020.8
millones, al igual que las instituciones bancarias, que representaron el 36.5%, con un monto
de USS2,461.5 millones. Seguido de efectivo (representando el 2.6%), billeteras digitales de
criptomonedas (representando el 1.1%) y recargas de teléfono (representando el 0.2%).

GRAFICO 12.

Remesas Familiares acumuladas a octubre 2019 - 2023 (En millones de ddlares).
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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SITUACION FINANCIERA

El sector bancario sigue mostrando fortalezas, manteniendo indicadores financieros estables,
pese a los constantes desafios que la economia mundial ha presentado. Actualmente, los
mayores desafios del sector son consecuencia de la evolucion tecnoldgica, los cambios
regulatorios, las tendencias macroeconomicasy, sin dejar de lado, el tema de la sostenibilidad.

De acuerdo con las estadisticas de la Superintendencia del Sistema Financiero, la cartera
de préstamos a la Industria Manufacturera a octubre de 2023 registro un total por montos
otorgados de USS$1,280.9 millones, generando una contraccion de 1.8%, equivalente a
USS$S23.1 millones menos respecto a lo acumulado en octubre del afio anterior. Del mismo
modo, el saldo que adeuda el sector industrial ascendio a USS$S125.5 millones, incrementando
en 8.3%, es decir, USS9.6 millones mas respecto a octubre del afio anterior.

FIGURA 4:

Montos Otorgados y Saldos Adeudados de la Industria Manufacturera (En millones de
délares). Comparativo a octubre 2022 — 2023.
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Fuente: Elaboracion propia con base de la Superintendencia del Sistema Financiero.
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No obstante, es menester destacar que, de acuerdo con el Indicador de Bonos de Mercados
Emergentes (EMBI), el pais ha experimentado un descenso en el riesgo pais en los Ultimos
meses, el cual se ubica en 7.10 puntos al 30 de noviembre de este afio, por debajo de Argentina
(19.84 puntos), Ecuador (20.16 puntos), Bolivia (20.44 puntos) y Venezuela (180.54 puntos).

En El Salvador, a pesar de la mejora obtenida, aun enfrenta riesgos considerables, ya que
el servicio de la deuda sigue siendo sumamente elevado y las opciones de financiamiento
parece ser que cada vez son mas limitadas. Es preciso recordar que la region latinoamericana
esta sufriendo una transicion debido a los cambios politicos, que inciden de manera directa
en las perspectivas de riesgo crediticio.

GRAFICO 13.

Riesgo Pais de Economias Seleccionadas de Ameérica Latina medido por EMBI al 30 de
noviembre de 2023
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Adicionalmente, el bitcoin, al ser una moneda digital de curso legal en el pais posterior a dos
anos de su adopcion, es importante analizar el comportamiento del precioy las perspectivas
de cierre para el 2023.

Al cierre de noviembre, su precio oscilé en USS37,712.9 en promedio, en linea con el incremento
en el valor que algunos expertos habian sefialado para los ultimos meses del afio. A la fecha
de realizacion de este informe, el precio del bitcoin alcanzé los US$S40,000, logrando una
recuperacion importante luego de muchos meses con una tendencia a la baja.

GRAFICO 14.

Precio mensual de Bitcoin 2022-2023 (En ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos de Investing. El dato se presenta al cierre
del precio de cada dia, contabilizado mes a mes (2022 - 2023).
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Al cierre de noviembre, su
precio oscilé en USS37,712.9
en promedio, en linea con el

Incremento en el valor que
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CENTROAMERICA
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La economia centroamericana esta presentando un
momento de cierre en el afo 2023 bastante peculiar, que tal
como se menciono en la introduccion, se esta movilizando
entre “arenas movedizas’, con alta influencia de las tensiones
politicas, como estallé en Guatemala en el mes de octubre,
luego de las elecciones realizadas'®, donde por 21 dias los
diferentes puntos de salida de las exportaciones se vieron
altamente afectadas, como en el abastecimiento de materia
prima y productos alimenticios.

Asimismo, en dicho mes, Costa Rica emitid una nueva
medida donde solicitaba visa a hondurefos, por un tema
de seguridad nacional, generando complicaciones para los
transportistas de las mercancias en transito. Para finales
del mes de octubre', lograron un acuerdo para suspender
dichas medidas.

Panama ha presentado otro tipo de complicaciones derivado
por el caso de contratacion de la empresa minera First
Quantum, lo que ha llevado a la organizacion de bloqueos y
manifestaciones en dicho destino'?, generando problemas
en el transito de mercancia internacional.

Sin  embargo, hay diferentes esfuerzos que desde
diferentes instancias estan buscando la facilitacion del
comercio, y que pesar de toda la crisis politica que estan
atravesando en algunos de los paises la region, resultan
en herramientas valiosas para el comercio de los bienes
industriales centroamericanos, como la implementacion de
la declaracion anticipada entre Guatemala y El Salvador, y
Honduras. Asimismo, la implementacion de la Plataforma
Digital de Comercio Centroamericano, y el Plan Maestro
Regional de Movilidad y Logistica 2035.

10. Véase: https://www.dw.com/es/levantan-todos-los-bloqueos-de-carreteras-en-
guatemala/a-67180912

11. Véase. https://cnnespanol.cnn.com/2023/10/24/costa-rica-honduras-suspenden-
visa-orix/

12. Véase: https://www.france24.com/es/programas/econom%C3%ADa/20231114-
panam%C3%Al-el-transporte-internacional-pierde-200-millones-de-d%C3%B3lares-
al-d%C3%ADa-por-las-protestas

35



// ASI ANALYTICS. Tercer Cuatrimestre 2023

SITUACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO CENTROAMERICANO
Segun los datos del Consejo Monetario Centroamericano, a nivel de Producto Interno
Bruto al primer semestre 2023, Guatemala registra un monto por US$50,817.7 millones; en
segundo lugar, esté Costa Rica, con USS$41,295.2 millones; El Salvador se ubicé en tercer
lugar USS16,727.8 millones. Esto puede variara en los resultados del cuarto trimestre, por los
factores mencionados anteriormente.

GRAFICO 15.

Producto Interno Bruto de Paises Centroamericanos, Primer Semestre 2022-2023 (En
millones de ddlares)
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Fuente: SECMCA y FMI. *Excluye a Belice y Republica Dominicana (Panama no se incluye por intermitencia de
publicacion de dato) /**A precios corrientes

Con respecto a la variacion interanual del comportamiento de Producto Interno Bruto de
los diferentes paises centroamericanos, al primer semestre 2023, Costa Rica lideré con un
crecimiento de 5.1%, seguido por Guatemala por 3.8%, y Nicaragua, 3.8%. En cuarta posicion
se ubico Honduras con 2.6%, y El Salvador en quinta posicion con 1.9%
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GRAFICO 16.

Variacion Interanual, Producto Interno Bruto de Paises Centroamericanos, Primer Semestre
2022-2023 (Porcentajes)
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA NETA CENTROAMERICAY EL
SALVADOR

Con relacion a la Inversion Extranjera Directa Neta, al primer trimestre 2023, Costa Rica se
ubicé como el principal pais con un monto de US$S824.7 millones, seguido por Nicaragua con
USS$S370.0. En el caso de El Salvador, un flujo neto por USS141.0 millones.

GRAFICO 17.

Inversion Extranjera Directa Neta de los Paises Centroamericanos, al Primer Trimestre
2022-2023 (En millones de ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos de SECMCA/ Excluye a Belice y Republica Dominicana. No
se agrego Panama por intermitencia de publicacién de dato a nivel interno para el afio 2022-2023.
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La situacion especificamente para El Salvador presentd durante el primer semestre 2023,
un flujo neto de Inversion Extranjera por USS$S262.6 millones, resaltando como el principal
sector receptor el sector industrial, con USS$S149.7 millones, es decir un 57.0%, seguido de
las actividades de informacién y comunicaciones con USS57.4 millones, es decir un 21.8%,
segun cifras del BCR.

Es importante sefialar que ante las externalidades que vive la economia mundial, algunas
compafias internacionales han estado evaluando su inversion colocada en el pais, y la
ubicacion de la cadena de produccion regional que puede sufrir reconfiguraciones, tal como
se esta experimentando en el sector textil y confeccion'.

El sector industrial representado en la Asociacion Salvadorefa de Industriales, junto con
otras gremiales del sector productivo e instituciones gubernamentales estan participando
en un esfuerzo conjunto en el marco del Comité Nacional de Facilitacion de Inversiones,
promovido desde la Secretaria de Comercio e Inversiones de la Presidencia de la Republica®,
donde se esta trabajando en el Plan Estratégico de este Comité y que busca ser un espacio
publico-privado en el que se pueda impulsar la inversion, ante la coyuntura mundial.

GRAFICO 18.

Inversion Extranjera Directa Neta'® de El Salvador, Primer Semestre 2022-2023 (En millones
de ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva.

13. Véase: https://www.revistaeyn.com/empresasymanagement/hanesbrands-cierra-una-de-sus-plantas-textiles-en-el-
salvador-y-despide-a-mas-de-700-colaboradores-PG16328117

14. Véase: https://x.com/asielsalvador/status/1729879663181435180?t=mOEWS3Cq4W02qjwdmHG0Qw&s=08

15. La inversion extranjera directa neta es la entrada neta de inversiones, es decir una empresa que funciona en un pais
que no es el del inversionista. Es la suma del capital accionario, la reinversién de las ganancias, otras formas de capital
a largo plazo y capital a corto plazo, tal como se describe en la balanza de pagos.
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TABLA 3.

Principales Cinco Sectores Receptores de IED Neta, al Primer Semestre 2023 (En millones
de dodlares)

Sector Receptor .Flujo Acumulado Participacion en IED
Primer Semestre 2023 Total
1. Industria $149.7 57.0%
2. Informacion y Comunicaciones S57.4 21.8%
3. Electricidad $51.7 19.7%
4. Comercio $6.3 2.4%
5. Otros Servicios $2.9 1.1%

Fuente: Elaboracion propia con base a datos del Banco Central de Reserva.
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EXPORTACIONES DE BIENES DE PAISES CENTROAMERICANOS
Conrespectoalasexportaciones totales de bienes de los paises centroamericanos alcanzaron
los US$45,602.0 millones al mes de julio 2023, un crecimiento de 3.2%, es decir US$1,398.9
millones mas que en afio anterior en dicho periodo. Tal como se visualiza en el grafico, Costa
Rica lidera como el pais con mayor monto exportado por USS11,528.0 millones, seguido
por Panama con USS$9,666.7 millones, Guatemala con USS8,721.4 millones y Honduras, con
USS7,032.4 millones exportados. El Salvador (USS4,008.0 millones) se ubico en el dltimo
lugar, con una diferencia con Nicaragua (USS4,645.6 millones) de USS637.6 millones.

GRAFICO 19.

Exportaciones Totales de Bienes de Paises Centroamericanos, acumulados al mes de julio
2022-2023 (En millones de dolares)

B Ajul2022 W Ajul 2023

$11,528.0

$49,634.2 $9.666.7 $9,588.0

$8,357.1 $8,721.4
$7,503.2
$7,032.4
$4,735.4
' 45456 13854
I I i $4,008.0

Costa Rica Panama Guatemala Honduras Nicaragua El Salvador

Crecimiento de las Exportaciones de Paises Centroamericanos a Julio 2022-2023 (En
millones de délares y porcentajes)

|_costaRica |_Panamé | _Guatemala | _Honduras | _Nicaragua | _EI Salvador

$1,893.8 $1,309.6 -$866.6 -$470.8 -$89.7 -$377.4
19.7% 15.7% -9.0% -6.3% -1.9% -8.6%

Fuente: Elaboracién propia con base en los datos de SECMCA/ Excluye a Belice y Republica Dominicana.

Estados Unidos de América es un destino importante para la region centroamericana, por
ello, es importante resaltar que este destino compré diferentes productos de mas de 200
economias a nivel mundial, alcanzando los USS$2,371.252.7 millones importados al mes de
septiembre 2023, segun las cifras del Departamento de Comercio.

40



ASI ANALYTICS. Tercer Cuatrimestre 2023 //

En el caso de Centroamérica, fue proveedor para Estados Unidos de América con un monto
importado por este destino que alcanzaron los US$S171,980.2 millones a septiembre 2023,
siendo el principal proveedor se ubicd Costa Rica con una participacion de 0.3% en el total
importado por dicho destino, seguido por Honduras, Guatemala y Nicaragua, con 0.2% cada
uno respectivamente. El Salvador ocupando la quinta posicion, con una participacion del
0.1%, y Panama, con 0.02%, tal como se refleja en la siguiente figura:

FIGURA 5:

Posicion de Paises Centroamericanos Proveedores de Bienes Para Estados Unidos de
América, a septiembre 2023

HONDURAS

(US$4,511.0 millones
importados por EE.UU))
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* *
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' Centroamérica: 2

. COSTARICA
(US$8,043,9 millones

Centroamérica: 1
NICARAGUA

(US$3,3878.7 millones
importados por EE.UU))

GUATEMALA

(US$4,152.6 millones
importados por EE.UU))

Posicion:
Centroamérica: 4

Posicion:
Centroamérica: 3

EL SALVADOR PANAMA
(US$2,007.2 millones x \ (US$428.6 millones
importados por EE.UU)) importados por EE.UU))
Posicion: Posicion:
Centroamérica: 5 Centroamérica: 6

Fuente: Elaboracion propia con base en datos acumulado al mes de septiembre 2023 de
United States International Trade Commission.
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SECTOR EXTERNO:
EL SALVADOR
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RESUMEN GENERAL DE COMERCIO
EXTERIOR ANO 2023

Sector Externo

Exportaciones totales Volumen de

de bienes:

US$5,545.8

millones a octubre 2023

2,922.9

millones de kilogramos
a octubre 2023

Volumen de
exportaciones
industriales:

2,876.5

millones de kilogramos
a octubre 2023

P

de bienes:

US$13,079.2

millones a octubre 2023

Importaciones industriales:

US$12,165.8

millones a octubre 2023

exportaciones totales:

Importaciones totales

La industria
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95.4%

de las exportaciones totales

de bienes a octubre 2023

Volumen de
importaciones totales:

9,201.0

millones de kilogramos a
octubre 2023

T
&@2
kK S

J
Volumen de

importaciones
industriales:

ALYAS

millones de kilogramos a
octubre 2023

o-° ° s
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o(e000)

Exportaciones
industriales:

US$5,293.0

millones a octubre 2023

La industria
represento el

93.0%

de las importaciones
totales de bienes
a octubre 2023

Importaciones de
bienes de capital
de la Industria
Manufacturera:

US$655.8

millones a octubre 2023

$

)

Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.
Datos disponibles al mes de octubre de 2023
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SECTOR EXTERNO

La Organizacion Mundial del Comercio en su reciente edicion de “Perspectivas del Comercio
Mundial y Estadisticas"'®, publicado en el mes de octubre, sefiala que el desplome del
comercio de mercancias que inicio¢ desde el cuarto trimestre de 2022 ha llevado a reducir las
previsiones del crecimiento del comercio para este afo, a pesar de que las perspectivas para
el ano 2024 son mas optimistas.

De acuerdo con el informe, el volumen del comercio mundial de mercancias crecera solo un
0.8% en 2023, frente a la estimacion de la edicion anterior que se situaba en 1.7%. Mientras
gue para el 2024, se espera que el crecimiento repunte hasta el 3.3%.

GRAFICO 20.

Crecimiento del volumen del comercio mundial de mercancias 2021 — 2024. Variacion
porcentual anual.
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10 9.4

N o =1 o D

=

e T o

L]

2021 2022 2023 2024

mmm Estimacion actual —e— Abril de 2023

Fuente: OMC para los datos sobre el volumen del comercio de mercancias. Nota: Las cifras
correspondientes a 2023 y 2024 son previsiones.

16. Véase: https://www.wto.org/spanish/res_s/booksp_s/gtos_updt_oct23_s.pdf
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Luego de que el volumen del comercio de mercancias experimentara un descenso interanual
de 0.5% en el primer semestre del 2023, se prevé una modesta recuperacion en la segunda
mitad del afio. La persistente inflacion, que ha mantenido las tasas de interés mas altas de
lo usual en muchos paises, ha desencadenado esta drastica reduccion en las proyecciones
de crecimiento del comercio de mercancias. Asimismo, otros factores como la situacion del
mercado inmobiliario en la Republica Popular de China y el conflicto de Rusia en Ucrania, han
nublado las perspectivas econdémicas a nivel mundial.

GRAFICO 21.

Volumen del comercio mundial de mercancias, T1 2019 — T4 2024. indice de volumen
desestacionalizado, 2015 = 100
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Fuente: OMC y UNCTAD para los datos historicos, y estimaciones de la Secretaria de la OMC
para las previsiones. Nota: La region sombreada representa tanto la variacion aleatoria como
la evaluacion subjetiva del riesgo. Las lineas punteadas representan el intervalo de confianza
respecto de la prevision de comercio de abril de 2023.

Un indicador clave es el Barometro sobre el Comercio de Mercancias de la OMC, que
indica la trayectoria del comercio con relacion a las tendencias recientes. El indice actual
del Barometro para el mes de noviembre se ubicd en 100.7", reflejando un aumento con
respecto al mes de agosto (99.1) e indicando que el volumen del comercio de mercancias

17. Véase: https://www.wto.org/spanish/news_s/news23_s/wtoi_27nov23_s.htm
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gradualmente volvera a su tendencia a mediano plazo en el segundo semestre del 2023.
Enfatizando que, la incertidumbre sigue siendo un factor determinante en la disparidad de los
datos econdmicos y en las disputas geopoliticas.

Adicionalmente, debido al bajo volumen del comercio en el mismo periodo el afio anterior,
causado por los elevados precios de la energia, el aumento de las tasas de interés y el rezago
de las perturbaciones relacionadas a la pandemia permitiria reflejar que el crecimiento
interanual sea mucho mas moderado en el cuarto trimestre del afio 2023.

GRAFICO 22.

Barometro del comercio de mercancias, al 27 de noviembre de 2023.
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Fuente: OMC. Valor del indice, septiembre de 2023 = 100.7

En concordancia con lo anterior, el Ultimo informe de la Comision Econdmica para América
Latina y el Caribe, “Perspectivas del Comercio Internacional de América Latina y el Caribe"®,
aborda la considerable desaceleracion de la region latinoamericana durante el primer
semestre del 2023. Senalando que las exportaciones registraron una contraccion interanual
del 1.7%y, las importaciones, una disminucion del 4.5% en términos de valor.

18. Véase: https://repositorio.cepal.org/server/api/core/bitstreams/1228f586-a9f3-4e82-8584-acf932c2da04/content
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La baja de dinamismo en el comercio de bienes de la region se ha hecho presente a lo largo
del afo 2023. Durante el periodo de enero a agosto, el volumen exportado tuvo un crecimiento
interanual de tan solo el 1%, mientras que, el valor exportado registré una disminucion del
2.4% en el mismo periodo. Por su parte, las importaciones, tanto en valor como en volumen,
registraron disminuciones interanuales de 2.5% y 4.5% respectivamente. Evidenciandose en
la mayoria de los sectores la desaceleracion del comercio de bienes.

EXPORTACIONES

De acuerdo con las estadisticas del Banco Central de Reserva, el desempefio del comercio
en el pais se ha venido desacelerando. Al mes de octubre, las exportaciones salvadorenas
registraron USS5,545.8 millones, una contracciéon de 9.2%, equivalente a USS$560.8 millones
menos que lo acumulado a octubre del afo 2022.

No obstante, el volumen de las exportaciones se mantuvo positivo, registrando 2,922.9
millones de kilogramos a octubre de este afo, incrementando en 1.2%, equivalente a 33.9
millones de kilogramos mas en comparacion a octubre del afio pasado.

TABLA 4.

Exportaciones totales e industriales de El Salvador, acumulado a octubre 2019 — 2023 (En
millones de USS y kilogramos)

2019 2020 2021 2022 2023

Valor del comercio exterior (En millones de USS)

Exportaciones totales

del pais $4,994.7 $3,923.1 $5,346.4 $6,106.6 $5,545.8
Exportaciones
de la Industria $4,820.7 $3,776.4 $5,178.7 $5,852.7 $5,293.0

Manufacturera

Volumen del comercio exterior (En millones de kilogramos)

Exportaciones totales

e) ol 2,728.3 2,4958 2,811.2 2,889.0 2,922.9
Exportaciones
de la Industria 2,669.5 02,4502 2,756.4 2,839.0 2,.876.5

Manufacturera

Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Las exportaciones de la Industria Manufacturera (incluyendo la maquila), representaron el
95.4% de las exportaciones totales del pais, registrando un valor de USS$5,293.0 millones
a octubre de 2023, reflejando una contraccion de 9.6%, equivalente a USS$559.7 millones
menos que lo acumulado en octubre del afo 2022. En términos de volumen incremento en
1.3%, con un monto de 2,876.5 millones, es decir, 37.6 millones de kilogramos mas que el
mismo periodo el afio anterior.

Es preciso destacar que, tras dos anos de crecimiento, el valor de las exportaciones ha venido
presentando disminuciones producto de un contexto adverso marcado por la débil demanda
mundial y por la fragil situacion en términos del comercio y de las cadenas de suministros
en respuesta a las tensiones geopoliticas. Adicionalmente, las fluctuaciones de los precios
de las materias primas inciden en la evolucion de las exportaciones.

Como se explico anteriormente, los sectores industriales han percibido esta situacion de
volatilidad en sus exportaciones. Entre los sectores de la industria manufacturera que
registraron incrementos fueron: Alimentos con USS$492.4 millones (2.0%), Metalmecénica
con USS314.5 millones (12.7%), y la Agroindustria Azucarera con US$270.0 millones (5.6%).
No obstante, los sectores que registraron mayores decrecimientos fueron: Textil y Confeccion
con US$1,955.0 millones (-18.0%), Plasticos con USS453.4 millones (-16.5%) y Papel, Cartény
Artes Graficas con US$S354.9 millones (-6.5%).
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TABLA 5.

Exportaciones de algunos sectores industriales, acumulado a octubre 2022 — 2023 (En
millones de ddlares)

Sector Industrial Octubre Octubre Variacion Variacion Participacién
2022 2023 absoluta porcentual

Textil y confeccion $2,385.0 | $1,955.0 -$430.0 -18.0% 35.3%
Alimentos $482.8 $492.4 $9.6 2.0% 8.9%
Plasticos $543.1 $453.4 -$89.7 -16.5% 8.2%
Papel Carln yATtes | 53795 | §3549 | 52456 6.5% 6.4%
Metalmecanica $279.0 $314.5 $35.5 12.7% 5.7%
Agroindustria Azucarera | $255.6 $270.0 $14.4 5.6% 4.9%
Electronico $§297.7 $243.9 -$53.9 -18.1% 4.4%
Bebidas $140.0 $158.4 $18.4 13.1% 2.9%
Farmacéutico $139.9 $151.8 $12.0 8.6% 2.7%
Muebles $35.9 $38.3 $2.42 0.7% 0.7%
Calzado $22.6 $23.7 $1.1 4.9% 0.4%
Cemento 7.7 $14.6 $6.9 90.0% 0.3%

Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Los principales productos de exportacion a nivel de capitulo del Sistema Arancelario
Centroamericano (SAC), destacaron los siguientes: Prendas y complementos (accesorios),
de punto, de vestir con USS$1,492.9 millones; Plasticos y sus manufacturas con USS$422.7
millones, y Papel y carton; manufacturas de pasta de celulosa, de papel o carton con
USS330.1 millones.

Estados Unidos de Américay laregion Centroamericana continuan liderando como principales
socios comerciales de El Salvador, representando el 36.0% y el 46.6% respectivamente. Los
envios hacia Estados Unidos ascendieron a USS$1,994.6 millones vy, en total, los envios hacia
los paises vecinos de la regién alcanzaron los USS$2,583.1 millones a octubre de 2023.

FIGURA 6.

Principales destinos de las exportaciones de El Salvador, acumulado a octubre 2023. En
millones de dolares.
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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IMPORTACIONES

Las importaciones de El Salvador ascendieron a USS$13,079.2 millones, generando una
contraccion de 9.3%, equivalente a USS$1,335.7 millones menos respecto a octubre del
2022. Por su parte, en términos de volumen las importaciones totales ascendieron a 9,201.0
millones de kilogramos, incrementando en 1.2%, equivalente a 106.0 millones de kilogramos
mas en comparacion a octubre del afio pasado.

El 93.0% del total importado estuvo a cargo de la Industria Manufacturera, con un valor
registrado de USS$12,165.8 millones, disminuyendo en 9.7%, es decir, USS1,313.2 millones
menos respecto al 2022 y, en términos de volumen, las importaciones ascendieron a 7167.5
millones de kilogramos, contrayéndose en 0.2%, equivalente a 11.2 millones de kilogramos
menos que lo importado el afo anterior.

TABLA 6.

Importaciones totales e industriales de El Salvador, acumulado a octubre 2019 - 2023 (En
millones de USS y kilogramos)

2019 2020 2021 2022 2023

Valor del comercio exterior (En millones de USS)

'mport%(gfgaefsma'es $9,744.6 $7007.6 | $119766 | $144149 | $13079.2

Importaciones
de la Industria $9,071.4 $7,389.7 $11,341.2 $13,479.0 $12,165.8
Manufacturera

Volumen del comercio exterior (En millones de kilogramos)

Importaciones totales

: 8,265.0 71711 8,580.6 9,095.1 9,201.0
del pais
Importaciones
de la Industria 6,519.3 5,606.2 7,024.6 7,178.8 7,167.5

Manufacturera

Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Los sectores industriales que incrementaron en sus importaciones a octubre de 2023
fueron: Alimentos con USS1,274.2 millones (7.9%), Muebles con USS$83.2 millones (1.7%)
y Electréonico con USS10.2 millones (42.5%). Al contrario, los sectores que presentaron
mayores disminuciones en las importaciones fueron: Textil y Confeccion con USS$1,136.1
millones (-28.6%), Metalmecénica con USS965.5 millones (-13.2%) y Plasticos con US$733.9
millones (-25.7%).

Respecto a los productos de mayor participacion en las importaciones de acuerdo con
el Sistema Arancelario Centroamericano (SAC) fueron: Combustibles Minerales, Aceites
Minerales y Productos de su Destilacion; Materias Bituminosas; Ceras Minerales con
USS$2,168.2 millones; Maquinas, Aparatos y material eléctrico, y sus partes; Aparatos de
grabacion o reproduccion de sonido, aparatos de grabacion o reproduccion de imagen y
sonido en televisidn, y las partes y accesorios de estos aparatos con US$929.8 millones v,
Reactores Nucleares, Calderas, Maquinas, Aparatos y Artefactos Mecanicos; Partes de estas
Mdaquinas o Aparatos con US$S871.9 millones importados.

Los principales proveedores para El Salvador fueron: Estados Unidos de América
representando el 28.9% del monto importado (USS$S3,782.3 millones), la Republica Popular de
China representando el 15.0% (USS$1,966.5 millones) y, Guatemala con una participacion de
10.1% (USS1,327.0 millones). En conjunto, estos tres paises representaron mas del 50% del
total importado por el pais.

52



ASI ANALYTICS. Tercer Cuatrimestre 2023 //

FIGURA 7.

Principales paises de procedencia de las importaciones de bienes de El Salvador, acumulado
a octubre 2023. En millones de dolares.
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.
Las importaciones de benes de capital realizadas por la Industria Manufacturera registraron

a octubre de 2023, un valor por USS655.8 millones, disminuyendo en 1.1%, equivalente a
USS7.0 millones menos que lo acumulado a octubre de 2022.
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BALANZA COMERCIAL
La balanza comercial del pais registrd un déficit de USS7,533.4 millones a octubre de 2023,
generando una disminucion en el déficit de 9.3%, equivalente a USS774.9 millones menos
respecto a octubre del afio 2022.

GRAFICO 23.

Balanza Comercial de El Salvador a octubre 2022 - 2023 (En millones de ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia con base en los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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SECTOR TECNOLOGICO

El sector tecnologico ha sido sumamente fundamental como motor de crecimiento
economico en los paises, y que ha tenido que enfrentar una serie de retos producto de los
choques externos como las elevadas tasas de inflacion, la crisis energética, la volatilidad en
el sistema financiero y el descenso en la confianza de los consumidores.

Asimismo, el enfoque desde las empresasy la industria hacia una transformacion e innovacion
tecnoldgica es clave para optimizar los procesos productivos y volver mas eficiente las
actividades del dia a dia, reduciendo costos y tomando decisiones mas acertadas.

En ese sentido, el comercio de bienes TIC en el pais a octubre de 2023, registré un monto en
exportaciones por USS$21.2 millones, un crecimiento de 3.3%, equivalente a USS0.7 millones
mas respecto a octubre de 2022. En cuanto a las importaciones, registraron un monto
por USS451.0 millones, disminuyendo en 24.7%, equivalente a USS$148.4 millones menos
respecto al afno pasado.

FIGURA 8.

Datos Relevantes del Sector Tecnoldgico
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Fuente: EHPM-ONEC 2022 sobre una base de 1,984,825 hogares, Banco Central de Reserva,
Global Innovation Index 2023 e Instituto Salvadorefio del Seguro Social.
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INDICES INTERNACIONALES

Es importante sefalar que los indices internacionales permiten obtener una perspectiva del
comportamiento de las diferentes estructuras que condicionan el clima de negocios, bienestar
y la innovacion. Para ello, se presenta la posicion de cada pais de la region Centroamericana
en los diferentes indices, marcando las oportunidades de mejora para hacer cambios a nivel
interno de los paises.

TABLA 7.

Comparativo de las Posiciones en los indices Internacionales de los Paises de Centroamérica
2022 - 2023

. . . Paises
Costa Rica Nicaragua | Guatemala Panama El Salvador
Evaluados

indices Internacionales

Reporte Reporte Reporte Reporte Reporte Reporte Reporte

Actual Actual Actual Actual Actual Actual Actual
indice Mundial de Innovacién 2022 - 2023 74 115 122 84 95 116 132
indice de Libertad Econémica 2022-2023 45 121 64 55 114 94 176
indice de Desarrollo Humano 2021-2022 58 126 135 61 125 137 191
indice de Progreso Social 2021-2022 37 108 109 56 99 107 169
indice Global de Complejidad Corporativa 45 2 37 27 44 47 78

2022 - 2023*

Fuente: Reportes Heritage, Organizacion Mundial de Propiedad Intelectual,
socialprogressimperative.org, Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo, TMF GROUP.
/ *En este informe, el valor de la posicion significa que el pais tiene una jurisdiccion menos
compleja. Nota: Doing Business no aparece por notificacion de Banco Mundial de revision de
informes desde 2018, suspendiendo el informe.
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ASPECTOS
RELEVANTES EN

MATERIA DE COMERCIO
INTERNACIONAL
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1. Declaracion Anticipada Entre El Salvador y Honduras (El Amatillo)

A partir del 17 de octubre 2023 entro la puesta en marcha de la Declaracion Anticipada en
El Amatillo entre El Salvador y Honduras, como parte del proceso de integracion profunda
hacia el libre transito de mercancias, ademas de ser parte en el cumplimiento de la Estrategia
Nacional de Facilitacion del Comercio 2023-2027, y la ejecucion del Plan Nacional de
Facilitacion del Comercio 2023. Esta es una herramienta busca modernizar los procesos
aduaneros y agilizar los tramites para los usuarios. Entre los aspectos que toma en cuenta
esta implementacion se encuentra lo siguiente:

* Ejecucion de tramites de forma electrénica.

- Agilidad para el envio y autorizacion de documentos y el pago de impuestos.

« Reduccion de los tiempos de respuesta de las Ventanillas Unicas de Comercio Exterior y
las autoridades aduaneras.

+ Disminucion de costos y mejoras en la logistica de exportacion.,

+ Gestion de la declaracion anticipada en un horario 24/7, los 365 dias del afio y desde
cualquier parte del mundo.

2. Plan Maestro Regional de Movilidad y Logistica 2035

EI20 denoviembre 2023, el Consejo de Ministros de Transporte de Centroamérica (COMITRAN)
presento el primer “Plan Maestro Regional de Movilidad y Logistica 2035" que busca mejorar
la conectividad y el desarrollo territorial equitativo en la region. El plan incluye 374 proyectos
regionales, subregionales y nacionales con una inversion estimada inicial superior a los
USS52.5 mil millones, y se espera que se ejecute con la cooperacion de las partes relevantes
para promover la prosperidad y la competitividad en Centroamérica. Dentro de los desafios y
retos que abordan en el proceso de planificacion regional se encuentran los siguientes:

- Altos costos de transporte.

+ Falta de articulacion y complementariedad entre los modos de transporte.
« Falta de actualizacion y desarrollo de normativa.

* Infraestructura, instalaciones y unidades de transporte deterioradas.

+ Vulnerabilidad de la red logistica.

+ Problemas en la movilizacion de carga terrestre.

- Falta de organizacion en la industria del transporte.
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3. Plataforma Digital de Comercio Centroamericano

El pasado 27 de noviembre 2023, por medio de SIECA, la Unién Europea e Instituciones
Gubernamentales de Centroamérica, se dio a conocer la Plataforma Digital de Comercio
Centroamericano (PDCC), que es un eje transversal de la Estrategia Centroamericana
de Facilitacion de Comercio y Competitividad (ECFCC), que provee infraestructura
tecnologica alojada y administrada por la SIECA, con el fin de facilitar las operaciones
de comercio. Se trabajara desde el intercambio de informacion migratoria de manera
anticipada, las funcionalidades de aduanas, los procesos realizados a través de las
ventanillas Unicas de comercio exterior y sanidad agropecuaria. Para conocer mas de su
Uso: www.pdcc.sieca.int
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COMENTARIOS
FINALES

En un periodo donde la economia se mueve entre “arenas movedizas” por cada los sucesos
qgue estan ocurriendo a nivel regional e internacional, se vuelve cada vez mas importante
generar cambios en los diferentes sectores, pero considerando las condiciones adecuadas.
Esto implica trabajar estrategias integrales que van mas alla de los procesos de produccion,
sino que van mas ligados a la cultura organizacional, en un entorno cada vez mas dinamico,
exigente, cambiante y con riesgos latentes.

Algunos puntos a los que la industria manufacturera se vera inmersa son los siguientes:

1. Importancia de invertir en la sofisticacion del talento humano: para lograr una verdadera
transformacion del sector industrial, urge la formacion de los colaboradores para uso
de nuevas tecnologias, procesos y nuevos mecanismos de negocios. El pensamiento
critico es clave, y por ello, la academia juega un papel clave en esta fase.

2. Nuevos esquemas de financiamiento: Acceder al apalancamiento financiero debera ir
ligado a la planificacion estratégica integral, sobre todo, si se requiere innovar, para ello,
hay una serie de instancias desde la banca privada y la banca de desarrollo (como BID
Invest y otros similares), que deben explorarse.

3. Gestion de riesgos: Como se ha mencionado, se vive un momento de incertidumbre,
por lo que urge un plan de mitigacion, prevencion y como lidiar ante riesgos, que no
solo son naturales, sino de toda indole, desde los informaticos, dado al auge del uso de
las nuevas tecnologias, contar con politicas seguridad informatica, como riesgos desde
los cambios en las preferencias de los clientes y abastecimiento de insumos para los
procesos productivos.

4. Contar con un planes y estrategias que permita mitigar los riesgos potenciales en
materia de medioambiente. El cambio climatico y los desastres naturales han mostrado
cada vez mas la vulnerabilidad que se puede sufrir en el sector industrial si no hay una
sana gestion ante cualquier crisis derivada por los efectos ambientales.
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Sin embargo, para lo anterior hay elementos a nivel macro que deberan trabajarse, y que
dependeran de las politicas publicas que se desarrollen para el estimulo de la actividad
economica.

Los avances en los proyectos vinculados a la facilitacion del comercio, y que permitan la
reduccion de barreras, como los avances de mecanismos que permitan la fluidez de las
operaciones de comercio exterior.

Aprovechar las herramientas derivadas de los procesos de integracion: en el caso peculiar
de Centroamérica, la integracion economica ha marcado la base de la industrializacion
regional, Por lo tanto, si se desean aprovechar esquemas operaciones de deslocalizacion
como el Nearshoring, las condiciones que provea la region, y la ventaja competitiva de
la ubicacion geografica con la que cuenta la region, deben ser explotadas para atraer
inversiones de alto impacto.

Diversificacion del tejido productivo: este factor dependera de muchos elementos que
van desde la infraestructura fisica, digital, como de las facilidades, estimulos que se le
brinden a quienes estén generando cambios en sus procesos productivos, inyectando de
calidad a los productos, y que deseen aprovechar el mercado internacional.

Potenciar el uso de los acuerdos comerciales vigentes, ante los cambios de decision de
compra de los productores, y en la demanda de insumos.

Finalmente, un gran reto es desarrollar cada vez es generar mayor valor del resultado de los
procesos que posee la industria, y no valor a nivel econdomico solamente, sino el intercambio
equivalente que permite este rubro en generacion de empleos, ingresos a las familias,
desarrollo de nuevos negocios, y enlace con diferentes actividades el nuevo ecosistema de
innovacion.

iSomos el motor de la Economial
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